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Aktuelle Marktsituation

Die Preise fur Kakao weisen weiterhin eine hohe Volatilitat auf. Nachdem der Markt im Juni um 25 % gesunken war,

Q3/2024

erholte er sich im Juli wieder. Die Ernte, welche Anfang Oktober 24 beginnen soll, scheint vielversprechend. Allerdings
wdachst die Besorgnis Uber einen moglichen Ruckgang der zukUnftigen Nachfrage nach Schokolade aufgrund der hohen

Preise.

Die Weizenpreise in der EU zeigen einen leicht rickldufigen Trend, der den Verkauf von Bestdnden der Ernte 2023

ankurbeln soll, um zusétzliche Lagerkapazitédten fUr die kommmende Ernte 2024 zu schaffen.

Der globale Zuckermarkt ist relativ stabil, mit einem leicht steigenden Trend, aber ohne Anzeichen dafur, dass die Preise
deutlich steigen kdnnten. In Europa ist der Markt aufgrund der fUr 24/25 erwarteten hdheren Ernte und der schwachen
Nachfrage nach zwei Jahren hoher Zuckerpreise und Inflation, die sich auf das Verbraucherverhalten ausgewirkt und das

Projekt der Zuckerreduzierung beschleunigt haben, weiterhin rockldufig.

Auf den Pflanzendlmdérkten sind die Preise fUr Palmkern- und Kokosnussol aufgrund der kurzfristig knappen Verfugbarkeit

stark gestiegen. Die Produktionszahlen fOr Paimoél in den kommenden Wochen zu Beginn der Hochsaison werden die

weitere Preisentwicklung bestimmen.

Der Markt fUr Molkereimarkt ist relativ stabil fir getrocknete Produkte, leicht rockldufig bei Magermilch- und

SuBmolkenpulver, leicht steigend bei Vollmilchpulver aufgrund der hohen Preise fUr Fettprodukte. Die Preise fUr Sahne und

Butter bleiben sehr hoch, aber die Prognosen sind jetzt rGcklaufig.
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PREISENTWICKLUNG: WEIZEN
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Kurssenkende Einflisse:

Futtermittelnachfrage konzentriert sich auf billigeren Mais.

GroBe Endbestande 2023-24 in der Schwarz-Meer Region, wo Bargeld
bendtigt wird.

GréBere Weizenernten als erwartet im Vergleich zum Vorjahrin CN, ARG,
KAZ, AUSTRAL, KAN, INDIEN und PAK.

Hohe Maisanpflanzungen in den USA.

Kurssteigernde Einflisse:

Anhaltende Trockenheit in S-RU.

Geringere Weizenernte 2024-25 in der EU gegenUber dem Vorjahr.
Haufige kurzzeitige RU-Exportquoten zur Stérkung der RU-Exportpreise.
UA plant Exportquote ab Sep24.

RU & UA exportieren weniger Weizen nach M-Ost, N-AFR & Sub-Sahara,
was den Preisdruck auf EU-Weizen erhoht

RU pflanzt 4% weniger Sommerweizen an

USDA meldet eine geringere als erwartete US-Winterweizenernte
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PREISENTWICKLUNG: ZUCKER

Zucker
s \\forld Sugar (5/ton) ss\Yest-European sugar (€/ton) Kurssenkende Einflisse:
1300 * WW: Kumulierte hohere Produktion in Brasilien, gute brasilianische
1200 Logistik, gute Monsunvorhersagen fur Indien und Thailand
:;gg + EU: Hohere Ernte fUr 24/25, was zu einem Uberschuss in der EU fUhrt,
ggg kombiniert mit geringer Nachfrage. Die Erzeuger sind bereit,
Egg Marktanteile zu Ubernehmen und um die Preise zu k&mpfen, was die
500 Preise unter Druck seftzt.
400

Kurssteigernde Einflisse:

« WW: Trockenes Wetter im Zentralen SUden Brasiliens bedroht die
Quelle: Reuters

Qualitat des Zuckerrohrs fUr S2 2024, geringere Mischung als erwartet

Die Preise fir WW-Rohzucker sind leicht gestiegen, mit einer leicht im Region, Risiken durch Wetter und Zuckerrohrkrankheiten in Indien

steigenden Tendenz. In der EU haben die Verhandlungen begonnen . B Vists wird fieih vier dlen Weersedneungsn une dem

und die Preise nach unten gedriickt, was die Uberschusssituation in der
EU bestdatigt.

potenziellen Krankheitsrisiko in den n&chsten drei Monaten vor der
Ernte abhdngen sowie von der Fahigkeit der EU-Erzeuger, groBe

Mengen zu exportieren, um die heimischen Bestdnde abzubauen.
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PREISENTWICKLUNG: MOLKEREIPRODUKTE

Molkereiprodukte

Kurssenkende Einflisse

—Butter €/mi

+ Geringe Nachfrage nach Milchpulver

m—Skimmed milk powder €/mit .
+ Erhdéhtes Angebot aus Neuseeland auf der GDT-Veranstaltung*

Whole milk powde

Kurssteigernde Einflisse L

b —_— + Langfristig steigende Tendenz aufgrund geringerer Verfugbarkeit

+ Geringe Lagerbestande

Quelle: Reuters

Die Preise fir Magermilchpulver bleiben aufgrund der hohen Kapazitat

schwach, wahrend die Preise fir Vollmilchpulver leicht steigen AR
E 3 o
(angetrieben durch die hohen Fettpreise). Die Preise fir Butter und - ,,,_’a",;, i,
Sahne bleiben hoch, werden aber voraussichtlich sinken. W A
. b
* P ey
Global Dairy Trade o 2
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PREISENTWICKLUNG: El

Kurssenkende Einflisse
—Eag ligquid white

* Schwache Nachfrage nach Industrieprodukten
— g liquid whole

15 + VerfUgbarkeit von EiweiBpulver / geringe Nachfrage in Asien
— Egg white powder
10 w der
Kurssteigernde Einflisse:
5 ——Eqgg yolk powder
— * Anstieg des Verzehrs von Eiern mit Schale (+5 % in der EU) und
0 der Preise
+ VerfUgbarkeit von Eigelbpulver
Quelle: Reuters + Vogelgrippe in einigen Regionen (USA)
+ Langsamer Ubergang zu Eiern aus Freilandhaltung
Die Preise fiir Eipulver sind in Europa nach Ostern gesunken, auB3er
bei Eigelb, dessen Verfigbarkeit noch immer gering ist. Die
Vogelgrippe hat die Preise und die Verfigbarkeit in den USA stark
beeinflusst. Die Preise fir Eier aus Freilandhaltung bleiben in vielen
Regionen hoch, auBer in der EU.
Dieses Warenbulletin wird von Puratos N.V. verdffentlicht. Alle Rechte vorbehalten. Zur Uberprifung wurden von Puratos N.V. alle angemessenen Vorkehrungen gefroffen die in dieser U rO tOS
Veroffentlichung enthaltenen Informationen zu prifen. Die vollstdndige oder teilweise Reproduktion ist ohne ausdrickliche Genehmigung von Puratos N.V. nicht gestattet. Der Leser ist fUr die

Interpretation und Verwendung der hierin enthaltenen Informationen verantwortlich. Puratos N.V., seine Tochtergesellschaften und Mitarbeiter dirfen nicht fir Verluste oder Schdden, die Dritten Food Innovation for Good
aufgrund oder im Zusammenhang mit hierin enthaltenen Informationen oder deren Verwendung entstehen, haftbar gemacht werden.



PREISENTWICKLUNG: OLE

Palm- & Palmkernol

Pl Ol (3/100)  e—PEO ($/t0n)

Quelle: Reuters

Die Preise fiir Palmol gingen leicht zuriick, wahrend die
Preise fir Palmkernoldeutlich stiegen, was auf die
kurzfristige Knappheit an Laurinél zuriickzufiihren war.

Kurssenkende Einflisse:

+ Die Verfugbarkeit von Palmkernen sollte sich in den
Spitzenprodukfionsmonaten August-Oktober
verbessern.

« Einreichliches Angebot an Sojadl wird 2024-25 zu
steigenden Lagerbestdnden und niedrigeren Preisen
fGhren.

Kurssteigernde Einflisse:

« Kurzfristig knappe VerfUgbarkeit von KokosnUssen und
Palmkernen.

« La Nina-Wetter wird voraussichtlich die Ernte 2025
beeintrchtigen

—Sunflower [€/fon) =——Ropeseed [€/ton)

Quelle: Reuters

Die Sojapreise stiegen in den letzten Wochen, wahrend
Raps und Sonnenblumen relativ stabil blieben.

Kursenkende Einflisse:

* Niedrigere Mineraldlpreise kdnnten die
Pflanzendlpreise belasten.

* In Lateinamerika sind hervorragende Sojaernten
abgeschlossen.

Kurssteigernde Einflusse:

+ Langsamer Verkauf der Sojaernte durch Landwirte in
Argentinien und Brasilien.

« Potenzieller Mangel an Sonnenblumenkernen und
Raps, der den SojabohnenUberschuss kompensiert.
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PREISENTWICKLUNG: KAKAO

KO kdo = Bohnen £/t === Kakaopreis
11000 Kurssenkende Einflisse
]g% » Erste Vorhersagen fUr die neue Haupternte-Saison an der
E% ElfenbeinkUste sind vielversprechend.
i% « Esist anzunehmen, dass die Nachfrage aufgrund der sehr hohen
3000 m——
?ﬁ Preise sinken wird — bedingt durch Schrumpfflation,
Rezepturdnderungen, etc.
Quelle: Reuters « Erwartung, dass der Verkauf von Kakao aus den Ursprungsldndern

bald beginnt
Die Preise fUr Kakao bleiben duBerst volatil. Tagliche Schwankungen

von 2-5 % sind nicht auBergewdhnlich. Kurssteigernde EinflUsse:
» Das Defizit 2023/2024 liegt bei ca. 500.000 Tonnen.

+ Keine Kakao-Ernte-Vorabverkdufe aus den Ursprungsiéndern

« Eswird einige Zeit dauern, bis Lagerbestdnde und zertifizierte
Lagerbestdnde wieder aufgefUllt sind.
+ Voraussetzung fur eine ertragreiche Ernte 2024/25 sind gutes Wetter

und gUnstige Uberlebensbedingungen fur die Kakaopflanzen, um

von verbesserten Marktbedingungen zu profitieren.

»
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PREISENTWICKLUNG: ENERGIE
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Kurssenkende Einflisse:

» Europas geringe Nachfrage und
reichliche Vorrate dampften die LNG-
Importe.

« Die gesamten Gasvorrdte liegen bei
sehr komfortablen 79 % der Kapazitat.

Kurssenkende EinflUsse:

* Unverdandert schwache
Konjunkturaussichten in Europa.

*  Opfimismus hinsichtlich eines
Waffenstillstands im Nahen Osten mit
Katar und Agypten als
Hauptvermittler.

Kurssenkende EinflUsse:

» Schlechte makrodkonomische
Aussichten und insgesamt niedrige
Nachfrage.

» Gesunde Speicher- und
Versorgungslage auf dem Gasmarkt.

» Skandinavische Strompreise fielen
aufgrund von Regenwetter.

Kurssteigernde Einflisse:

+ Geopolitische Spannungen zwischen
Israel und dem Iran gefdhrden den
LNG-Transportdurch die StraBe von
Hormuz.

+ Aussicht auf mégliche Sanktionen
gegenrussische LNG-Importe.

+ Die Nachfrage in Asien bleibt stark,
unterstutzt durch den KUhlbedarf
aufgrund von Hitzewellen.

Kurssteigernde Einflisse:

+ Mogliche Stérungen der US-Exporte
aufgrund der Hurrikansaison.

+ Die sich im Laufe des Jahres
verdndernde internationale politische
Landschaft stUtzt die Preise.

Kurssteigernde Einflisse:

»  Geopolitische Risikopramie bleibt
bestehen.

* Sowohl die deutsche Wind- als auch
die Solarstromproduktfion durften in
den ndchsten Wochen
unterdurchschnittlich ausfallen.
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INFLATION: Die Inflationsrate ist auf den
niedrigsten Stand seit 3,5 Jahren gefallen

170
160 Inflationsrate im August 2024 lag bei +1,9 %
150 Die Inflationsrate in Deutschland — gemessen als
140 Verdnderung des Verbraucherpreisindex (VPI) zum
130 q Q. no
Vorjahresmonat —ist im August 2024 auf den
120
/_/J 110 niedrigsten Stand seit etwa dreieinhalb Jahren
— S - 100 gefallen.
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Jan. ‘20 Juli 20 Jan. 21 Juli'21 Jan. 22 Juli ‘22 Jan. 23 Juli 23 Jan.'24 Juli 24
== VPl insgesamt = Energie Nahrungsmittel
©ul Statistisches Bundesamt (Destatis), 2024
wDie PreisrGckgdnge bei Energie dampften die Inflationsrate im August
noch stdrker als in den Monaten zuvor. Demgegenuber wirkten die
weiterhin Uberdurchschnittlichen Preiserh6hungen bei Dienstleistungen
inflationstreibend* R. Brand, Prasidentin des Statistischen Bundesamtes
(Destatis).
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