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Aktuelle Marktsituation

Wir gehen weiterhin von einem langfristigen RUckgang der Kakaopreise aus. Die Marktvolafilitét dirfte jedoch aufgrund von Faktoren

wie historisch niedrigen aktiven Terminkontrakten, begrenzten Lagerbestdnden, anhaltenden Wetterunsicherheiten und spekulativen

Q2/2025

HandelsakftivitGten weiterhin hoch bleioen.

Die globalen Zuckerpreise stehen weiterhin unter Druck — ausgeldst durch eine schwache Nachfrage und makrodkonomische
Unsicherheiten infolge intemationaler Zollkonflikte. In Europa hingegen steigen die Preise langsam weiter, insbesondere in Defizitl@ndern
wie Spanien, Italien undGroBbritannien. FUr die kommende Saison haben Produzenten bereits hdhere Preise angekundigt. Die
Anbaufl&che fUr ZuckerrUlben dirfte in der Saison 2025/26 voraussichtlich um rund 8,5 % schrumpfen. Langfristig wird zudem ein

RUckgang der EU-Nachfrage um etwa 1,75 % gegenuber dem Vorjahr erwartet.

Die Weizenpreise zeigen sich stabil, gestUtzt durch die vielversprechenden Ernfeaussichten fUr die Saison 2025/26. Viele Landwirte z&gern derzeit mit dem Verkauf, da die
aktuellen Marktpreise unterhalb der Produktionskosten liegen. Eine mogliche Abgabe auf US-Maisimporte konnte die Weizenpreise in der EU zusdtzlich stUtzen. Gleichzeitig

Peibt die Nachfrage aus Indien und China deutlich hinter den Erwartungen zurGck.

Die schwache Nachfrage aus den wichtigsten Absatzmdarkten — insbesondere China, Indien undder EU — hat die Preise fur Palmol und Palmkerndl unter Druck gesetzt. In
Indonesien steigen die Lagerbestdnde weiter an, wahrend sich die Palmadlproduktion allmdhlich erholt. Das verbleibende Abwdartspotenzial durfte jedoch begrenzt sein, da
eine Belebung der Nachfrage erwartet wird. Die Verfugbarkeit von KokosnUssen bleibt hingegen GuBerst knapp.

Der Milchmarkt ist derzeit stabil, die Preise bleiben hoch, mit Ausnahme von Magermilchpulver. Die groBte Unsicherheit besteht hinsichtlich der Produktionsmengen fur die

zweite Jahreshdlfte. Die Preise fUr Milchproteine steigen aufgrundder hohen Nachfrage weiter an.

Der EU-Eiermarkt steht nach dem typischen RUckgang des Konsums nach Ostern erneut unter Druck. Grund dafur ist ein Anstieg der Vogelgrippefdlle in Polen. In den USA

fielen die Eierpreise im zweiten Quartal stark, nachdem sie im ersten Quartal Rekordhdhen erreicht hatten. Obwohl sich der Markt etwas stabilisiert hat, bleibt er aufgrund der

anhaltenden Angebotsknappheit fragil. (‘é
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PREISENTWICKLUNG: WEIZEN

Weizen
» Der Euro ist geschwdcht, was Matif-Futures (Terminkontrakte) unterstUtzt.
Wheat Mafif (€/ton) Kansas ($/bushel) +  Mogliche Abgabe auf US-Mais kann Weizenpreise stutzen.
350 - 1000 » EU und USA Uben Druck auf Russland aus, Friedensgesprédche aufzunehmen
300 » Fonds haben einen Rekord-Mangel an Weizen
- 800

250 Kurssenkende Einflisse:
200 - 600 * Reichlich Angebot aus Australien und Argentinien.

» Sehr geringe Weizen- und Maisimporte von China.
190 S S Y W Y Y VY VT T S 40 *+ Indien erwartet Rekordemte => geringe Importnachfrage.
o) I \\ _\ I_ g ,.:;'\. I/‘_,__:._:-\-' / :.;"Ij__.\_:-i' / r_':_:.'; I/ & I____:_::_:-‘- g + EU: Gute Bedingungen im Siden und frockene Bedingungen im Nordwesten.

* UA: GroBer Teil der Ernte in gutem Zustand.
Aktuelle Ernte 2024: Mdrz 25 und Mai 25, EU-Futures zu * 228 €/T; « RU: Verbesserte Wachstumsibedingungen tendieren in Richtung ,,gut”.
Ndchste Ernte 2025: Dezember 25 und Marz 26, EU-Futures zu £ 234 €/T CN: GroBer Teil der Ernte in gutem Zustand, einige frockene Gebiete.

Kurssteigernde Einflusse: » USA: Verbesserte Bedingungen und Aussaat der Frihjahrsernte.
+ Begrenztes Angebot der Landwirte aufgrund von Marktpreisen unter

den Produktionskosten.
+ Bei groBerem Kaufinteresse konnten die Pradmien steigen.
» Die Logistik in die Benelux-Lander ist aufgrund des niedrigen

Wasserstands schwierig.

(g
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PREISENTWICKLUNG: ZUCKER

Zucker  ——sugorwhite London #5 (€/ton) Kurssteigernde Einflisse:
Sugar White EU [€/ton) + Die Produktion in den Jahren 24/25 ist trotz Fiichenerweiterung und
1200 Investitionen in Kristallisationskapazit&ten um 7 Mio. T gesunken.
1100 Hauptgrund: schlechtes Wetter in SGdorasilien.
1000
200 » EU 25/26: Fldchenreduzierung um 9 %. Ertrag sieht vielversprechend
800 aus, aber dennoch ist niedrigere Gesamtproduktion in den Jahren 25/26
700 erwartet.
00
500 « Die EU konnte sich kiUnftig zu einem Nettoimporteur entwickeln, was
400 ihre Abhdngigkeit von den Weltmdarkten weiter erhbhen wirde.
Kurssenkende Einflisse:
Weltmarkt:
Lo . . « Hoher Uberschuss prognostiziert, jedoch nicht vor dem 2. Quartal 2026
Der We"mCIrkfpl’eIS fur Rohzucker Zelgte Zwdar gewisse Schwdnkungen, Und/oder indische Exporfe nehmenin groBen Mengen wieder auf.

befindet sich jedoch weiterhin im Abwadaristrend und hat ein niedriges

Niveau erreicht. Die Preise fir zukiinftige Liefertermine liegen sogar noch )
darunter. » Preise stehen aufgrund mangelnder Nachfrage und

makrodkonomischer Turoulenzen aufgrund von Zollkriegen unter Druck.

F —
Dieses Warenbulletin wird von Puratos N.V. veréffentlicht. Alle Rechte vorbehalten. Zur Uberprifung wurden von Puratos N.V. alle angemessenen Vorkehrungen getroffen die in dieser Verdffentlichung U rO tOS
enthaltenen Informationen zu prifen. Die vollsténdige oder teilweise Reproduktion ist ohne ausdrickliche Genehmigung von Puratos N.V. nicht gestattet. Der Leser ist fUr die Interpretation und
Verwendung der hierin enthaltenen Informationen verantwortlich. Puratos N.V., seine Tochtergesellschaften und Mitarbeiter dirfen nicht fOr Verluste oder Schéden, die Dritten aufgrund oderim Food Innovation for Good

Zusammenhang mit hierin enthaltenen Informationen oder deren Verwendung entstehen, haftbar gemacht werden.



PREISENTWICKLUNG: MILCH

Molkereiprodukte

o tter €/mt Kurssteigernde Einflusse:

S kimmed milk powder €/mt »  Ceringe Butterbestdnde in Europa

Whole milk powder €/m » Unsicherheit hinsichtlich der Auswirkungen der Blauzungenkrankheit

*  Milchfettgehalt in Europa sinkt rapide el
+ Qute globale Nachfrage nach Laktose und Molkenproteinkonzentrat il

Kurssenkende Einflisse

+ VerfUgbarkeit von Magermilchpulver

»  GUnstigere Flussigmolke in der EU erhdltlich

Quelle: Minfec EEX

Derzeit herrscht ein relativ gutes Gleichgewicht zwischen Angebot und

Nachfrage auf dem Milchmarkt, was zu relativ stabilen und, mit

.
Ausnahme von Magermilchpulver, hohen Preisen fihrt. Ein groBBes
Fragezeichen ist die Produktionsmenge fir die zweite Jahreshadilfte. Die G
Preise fur Milchproteine steigen aufgrund der hohen Nachfrage weiter.
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PREISENTWICKLUNG: El

Eier in der EU

25 - Egg white powder 3.5 Kurssteigernde EinflUsse:
Egg whole powder . . . ..
o ——FEgg yolk powder - 3 *  Vogelgrippe in Polen (6 Mio. Falle) undden USA
v =g liquid white EU i ) . . . .
o g liquid whole 2,5 % Risiko der Ausbreitung der Vogelgrippe
% e -2 O + Insgesamt hohe Nachfrage nach Eiemn bei begrenztem Angebot
>
§_]0 4 ) + Ceringere Anzahl an Legehennen sowie RUckgang der Britereien
8)
(o)) N, -1 D L)
quj 5 _ __e— '
- 0.5 Kurssenkende Einflisse
0- -0 + VerfUgbarkeit von Hihnereiern und Mangel an
Exportmengen nach Asien

*  Ceringerer Konsum nach Ostern

Nach dem iiblichen Konsumriickgang nach Ostern steht der EU-Markt
aufgrund der hohen Zahl von Vogelgrippefdllen in Polen erneut unter _
Druck. ol

In den USA gingen die Preise im zweiten Quartal nach den
Rekordpreisen im ersten Quartal deutlich zurick. Der Markt ist stabiler,
bleibt aber nach dieser langen Phase des geringen Angebots sehr

fragil.
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PREISENTWICKLUNG: OLE

Palm- & Palmkernol

Palm O Cif R'dam ($/mt) Kurssteigernde Einflusse:

» Die Palmolvorrate in Indien sind historisch niedrig. Sobald Indien beginnt, diese
erschopften Reserven wieder aufzuflllen, kdnnte dies die Nachfrage stark ankuroeln.

s Palm kernel oil Cif R'dam ($/mt)

« Niedrigere Palmdlpreise kbnnten die Nachfrage ankurbeln. Indonesien ernéhte den
Exportanteil von Rohpalmal (CPO) von 7,5 % auf 10 %, um sein Biodieselprogramm
zu finanzieren.

Kurssenkende EinflUsse:
+ Der Anstieg der Palmolproduktion im Mai fiel geringer aus als erwartet: +4 %.

Source: Mintec

+ Das Exporttempo ist aufgrund der schwachen Nachfrage in den Hauptmarkten

Die Preise fiir Palmdl sinken aufgrund verbesserter Produktion China, Indien undder EU gering.
und geringerer Nachfrage. Die Preise fir Palmkerne sinken
ebenfalls, allerdings langsamer. « Die Exporte aus Indonesien gingen um etwa 30 % zurick, was zu sehr hohen

Inlandsbestdnden fUhrte.

Die US-Einfuhrzdlle (24 % fur Malaysia und 32 % fUr Indien) werden noch diskutiert.
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PREISENTWICKLUNG: Soja-, Sonnenblumen- und Rapsole

Kurssteigernde Einflusse:
+ Sorgen um die Rapsernte in der EU und Kanada aufgrund der Trockenheit. ,
= Crude soybean oil EU (€/mt) /

—Crude sunflower oil EU {€/mi) « Zweifel an der gestiegenen Sonnenblumenproduktion in der Ukraine und | 1
Russland aufgrund der Trockenheit und des anhaltenden Krieges. \

Kurssenkende Einflisse: _ g

» Die aktuellen Marktpreise fUr Rapsdl sinken aufgrundder schwdcheren - N
Nachfrage, wodurch sich der Preisunterschied zwischen der alten undder | ) A
neuen Ernte verringert. ( | &

+ Die Notierungen fUr Sojadl an der Chicagoer Bérse (CBOT) gerieten unter ( '
Druck, da wachsende Marktunsicherheit Gber potenziell niedrigere gesetzliche

Source: Mintec EU crude prices Beimischungsquoten fUr Biokraftstoffe die Nachfrageaussichten belastete. % / ‘2 \\l |

Sojadlpreise schwdcheln nach einer Phase starken Anstiegs. Die

+ China unddie EU werden die Einfuhrzdlle auf US-Soja erhdéhen. /
Preise fir Sonnenblumen- und Rapsol bleiben relativ stabil. l / |
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PREISENTWICKLUNG: KAKAO

Kakao

Cocoa bean London ICE (€/mt) Cocoa powder exw EU (€/mi)

13000

2000
7000
5000

3000

Source: Mintec

Der Markt ist extrem instabil und volatil, weist nur eine sehr geringe
Liquiditat auf und ist daher dem Einfluss von Spekulanten stark
ausgesetzt.

Butter: Es ist sehr wahrscheinlich, dass der Pulververorauch mittlerweile dem
von Butter entspricht oder inn sogar Ubertrifft. Viele Marktteilnehmer
berichten, dass sie keine Butter mehr verkaufen kénnen, wahrend der
Pulverabsatz weitergeht. Die Butterquoten werden bis Ende 2025 und 2026
mit ziemlicher Sicherheit sinken.

Pulver: Trotz starker Nachfrage, eingeschrénkter kurzfristiger Verfugbarkeit
und Qualitatsproblemen haben sich die Preise fUr Kakaopulver fur
aufgescholbene Positionen im Zuge des Marktanstiegs leicht nach unten
korrigiert. Wir gehen jedoch davon aus, dass der Pulverpreis in den Jahren
2025 und 2026 hoch bleiben wird.

Dieses Warenbulletin wird von Puratos N.V. veréffentlicht. Alle Rechte vorbehalten. Zur Uberprifung wurden von Puratos N.V. alle angemessenen Vorkehrungen getroffen die in dieser Veréffentlichung

Kurssteigernde Einflisse:

Das Wetter ist weiterhin ungewiss, und es ist zu frih, um
Schlussfolgerungen zum Ertrag der neuen Hauptermnte zu ziehen. Die
Auswirkungen der aktuellen Wetterlage werden jedoch tendenziell
Uberschatzt.

Die europdischen zertifizierten Kakaobestdnde gingen im Mai um 20 %
zuruck. Dieser starke RUckgang, der in einem bereits angespannten
Angebotsumfeld erfolgt, dUrfte das spekulative Interesse verstérken.

Nach dem jingsten Anstieg der Preise bauen viele Investoren ihre
Positionen aus, in der Hoffnung, dass die Kurse weiter steigen.

Die schlechte Qualitat der Zwischenemte erhdht den Druck auf das
Angebot.

Kurssenkende Einflisse:

Die Nachfrage nach echter Schokolade steht unter Druck. Die
Branchenergebnisse zeigen einen deutlichen RUckgang des Konsums von
echter Schokolade.

Die Terminverkdufe der neuen Hauptemte in Ghana undden USA fUr die
Ernte 2025/26 liegen in beiden Landem deutlich hinter den historischen
Durchschnittswerten zurGck. Da dieses enorme Volumen den Markt unter
Angebotsdruck setzen wird, bewerten wir diese Nachricht als
kurssenkend.
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PREISENTWICKLUNG: ENERGIE

Brentol (s/barrel)

Observed trend: neutrall

Angebot:
1 US-Sanktionen gegen chinesische Raffinerien aufgrund
iranischer Olimporte.

1 Irans Olexporte werden auf Null reduziert, falls keine Einigung
Uber das Atomprogramm erzielt wird.

1 IEA-Nachfrageprognose um 700.000 Barrel/Tag nach oben
korrigiert.

| Die OPEC+ hat fUr Juni eine weitere Produktionssteigerung
angekundigt.

| Die Sanktionen gegen Syrien werden aufgehoben, wodurch
maoglicherweise syrisches Ol wieder auf den Markt kommt
(ca. 400.000 Barrel/Tag).

| Die USA verlieren inr AAA-Rating, was die Marktunsicherheit
erhoht.

Nachfrage:

TUS-China-Zolle fGr 90 Tage gesenkt, wodurch
Handelsspannungen abgebaut werden.

lAnstieg der US-Rohd&lvorréte um 3,45 Millionen Barrel im
Wochenvergleich

Dieses Warenbulletin wird von Puratos N.V. veréffentlicht. Alle Rechte vorbehalten. Zur Uberprifung wurden von Puratos N.V. alle angemessenen Vorkehrungen getroffen die in dieser Veréffentlichung
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Gas (NL spot price) (€/MWh) / "

Observed trend: neutrall

Angebot:

1 Die Verfugbarkeit von Rohgas fur LNG-Anlagen (verflUssigtes
Erdgas) bleibt ein Risiko:

1 Agypten ist bisher Nettoimporteur im Jahr 2025 (2,3 Mrd. m?
LNG gegenUber O im Vorjahr).

1 Indonesiens Inlandsbedarf steigt, was den LNG-Export reduziert.

1 RUcklaufige LNG-Importe in die EU.
| Die norwegischen Gasliefermengen bleiben nahezu auf dem
Niveau ihrer optimalen Auslastung.

Nachfrage:

1 Hoffnung auf eine Einigung im Zollstreit zwischen den USA und
China.

--> Die moderate Nachfrage aus Asien

frug zu den stabilen Preisen bei.

| Rickgang der LDZ-Gasnachfrage beobachtet.

- > GasspeicherfUlistande steigen auf 44,47 %

Zusammenhang mit hierin enthaltenen Informationen oder deren Verwendung entstehen, haftbar gemacht werden.

Elektrizitat (e spot price) (¢/Mwh)

Observed trend: neutral

Angebot:

1 Schwache Windstromerzeugung in der ersten Hdalfte dieser
Woche erwartet.

1 Risiko geringerer Wasserkraftproduktion in diesem Sommer.
1 Héhere Gas- und CO2-Preise Uben Aufwdartsdruck aus.
Rekordhdhe der Solarstromerzeugung

| Anstieg der franzdsischen Kernenergieerzeugung.

Nachfrage:

1 Sich lockernde Handelsspannungen kénnten die Nachfrage
langfristig ankuroeln.

1 Niedrigere Temperaturen werden in dieser Woche erwartet.
| Rekord-niedrige Nefznachfrage.

Weitere Informationen:

- Die Kapazitat konventioneller Kraftwerke in Deutschland ist
aufgrund des Kohlenausstiegs sind um rund 5 % gesunken.

ouratos

Food Innovation for Good



INFLATION: Die Inflationsrate hat wieder
angezogen

Inflationsrate in Deutschland
Mai 2023 - Mai 2025

7%
6,4%
6,1% 6,1%

6%

Die Inflationsrate in Deutschland lag im Mai 2025 voraussichtlich bei

. 2,1 Prozent, somit haben sich die Verbraucherpreise gegeniber
" dem Vorjahresmonat gleich weniger stark erhoht wie im Vormonat.

4% 3.8% 3 7% Im September hatte die Teuerungsrate mit 1,6 Prozent den tiefsten

3,2% Stand seit Februar 2021 erreicht.

3%

Verdnderung ggl. Vorjahresmaonat

1%
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Quelle: https://de.statista.com/statistik/daten/studie/1045/umfrage/inflationsrate-
in-deutschland-veraenderung-des-verbraucherpreisindexes-zum-vorjahresmonat/
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