Aktuelle Marktsituation

Kakaomarkt: In den letzten Wochen kam es zu einem starken Preisverfall, ausgeldst durch Faktoren wie
EUDR, Zollbefreiungen, Fondspositionen, Wetterbedingungen, Nachfragetrends und die Erwartung eines
ProduktionsUberschusses.

Weizen: Bleibft relativ stabil. Landwirte sind zurUckhaltend beim Verkauf, da die Marktpreise unter den
Kosten liegen. Gute Aussaatbedingungen fUr Winterweizen in den USA, Russland, Ukraine und der EU
deuten auf eine gute Ernte 2026/27 hin, sofern Wetter und geopolitische EinflUsse begrenzt bleiben.

Zucker: Der globale Markt fallt weiter und notiert auf einem 4-Jahres-Tief. In West- und Osteuropa sinken
die Preise weiter, in SUdeuropa steigen sie leicht. Der PreisrGckgang ist hauptsdchlich auf eine hohere
Produktion als erwartet zurickzufUhren, begUnstigt durch gunstige Wetterbedingungen. In Europa
wurden erste Ankundigungen gemacht, die Anbaufldche fUr 26/27 aufgrund der schlechten Marktlage
deutlich zu reduzieren.

Pflanzendle: Die Preise fur flUssige Ole scheinen sich auf hohem Niveau zu stabilisieren. Die
Sonnenblumenernte in der Ukraine und EU fUhrte zu geringerer Verfugbarkeit. Palm- und Palmkerndl
verzeichneten seit Mitte Oktober Preisrickgdnge, Dank besserer Produktion und geringerer Nachfrage,
doch nach wie vor hoher Kurswert.

Molkereiprodukte: Der Markt fallt weiter, da das Angebot aus den wichtigsten Regionen steigt,
wdhrend die Nachfrage stabil bleibt. Hoher Wettbewerb, groBe Milchmengen und begrenztes
Kauferinteresse sorgen fUr einen anhaltenden Abwartstrend.

Eier (EU): Der Markt steht weiter unter Druck, da sich die Vogelgrippe in wichtigen Produktionsregionen
ausbreitet. Das knappe Angebot fUhrt dazu, dass Kaufer sich absichern wollen.

Transport & Logistik: steigende Kosten aufgrund von Lohnerhdhungen, Fahrermangel und
verschlechterter Infrastruktur.

Dieses Warenbulletin wird von Puratos N.V. veréffentlicht. Alle Rechte vorbehalten. Alle zumutbaren VorsichtsmaBnahmen wurden von Puratos N.V. getroffen, um die in dieser Publikation
enthaltenen Informationen zu Uberprifen. Die vollstéindige oder teilweise Vervielféltigung ist ohne ausdrickliche Genehmigung von Puratos N.V. nicht gestattet. Der Leser ist fUr die Interpretation
und Nutfzung der hierin enthaltenen Informationen verantwortlich. Puratos N.V., deren Tochtergesellschaften und Mitarbeitende haften nicht fir Verluste oder Sch&den, die Dritten durch oderim
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Kakao

——Cocoa bean London ICE (€/mt) —— Cocoa powder exw EU (€/mt)
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Abwartstrend halt an, aber die Nervositdt am Markt kdnnte den Trend schnell
umkehren

Produki

Butter/Kakaomasse: Da das Pressen von Kakaomasse zu Butter/Pulver bei
aktuellen Preisen nicht rentabel ist, mUsste entweder Butter oder Pulverim
Preis steigen, um den Verlust auszugleichen —wahrscheinlich Butter.

Pulver: Der Preis ist in den letzten Wochen/Monaten deutlich gefallen. Es
besteht weiteres Abwartspotenzial.

(éu ratos

Food Innovation for Good

Kurssteigernde Einflusse

Laut Reuters werden die Bohnenanlieferungen zwischen Januar und Marz
voraussichtlich um etwa 30 % gegenuber dem Vorjahr zurGckgehen, bedingt
durch zu geringe Investitionen der Landwirte, alternde Plantagen, Krankheiten
und Wetter.

Das Wetter in den kommenden Tagen wird entscheidend sein, da die
»Harmattan“-Trockenzeit ein hohes Durre-Risiko birgt.

Die Industrie hat ihre Absicherungspositionen in den letzten zwei Monaten auf
7-8 Monate erhoht (vs. 5 Monate im September).

Kurssenkende Einflusse

In der EU wird Uber eine einjahrige Verschiebung der EUDR fUr alle Betreiber
diskutiert.

Es gibt keine Anzeichen fUr eine steigende Nachfrage.

Diskussionen Uber Zollbefreiungen haben den NY-Markt und indirekt auch den
Londoner Markt stark unter Druck gesetzt.

Auf der Angebotsseite verlduft der Beginn der Haupternte in Westafrika wie
erwartet.

Dieses Warenbulletin wird von Puratos N.V. veréffentlicht. Alle Rechte vorbehalten. Alle zumutbaren VorsichtsmaBnahmen wurden von Puratos N.V. getroffen, um die in dieser Publikation enthaltenen Informationen zu Uberprifen.
Die vollstandige oder teilweise Vervielfdltigung ist ohne ausdrickliche Genehmigung von Puratos N.V. nicht gestattet. Der Leser ist fUr die Interpretation und Nutfzung der hierin enthaltenen Informationen verantwortlich.
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Weizen

— Milling wheat Euronext Paris spot EUR/MT
—Milling wheat no 2 CME Chic US spot EUR/MT
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Der Weltmarkt bewegt sich seitwdarts.
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Kurssenkende Einflisse

Kurssteigernde Einflusse

FR verfUgt weiterhin Uber groBe Weizenmengen fUr den

Export.

Rechtliche Anfechtungen der Gultigkeit der US-

Importzdlle.

Aggressiver Wettbewerb durch australischen und

argentinischen Weizen. *
Starke australische Ernte => hohe Exporte ab Q1 26

Gute Aussaatbedingungen fUr Winterweizen in den USA, “
RU, UA und EU.

Logistische Probleme in der EU zum Jahresende.
Schlechtes Wetter und beschadigte Infrastruktur
verlangsamen die Weizen- und Maisexporte der UA.
Regenfdlle in Australien und Argentinien verzogern die
Ernte.

CN k&nnte den Kauf von US-Weizen nach der
Aufhebung der Einfuhrzdlle auf Agrarprodukte wieder
aufnehmen.

Magliche Ausfuhrkontigent fUr Russland ab Februar
2026.
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Zucker

——Sugar White EU (€/ton) ——Sugar White London #5 (€/ton)
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Quelle: Mintec

Die Weltmarktpreise fur Rohzucker sinken weiterhin und liegen auf dem niedrigsten
Stand seit rund 4 Jahren. Die Zuckerpreise in der EU sind weiter gefallen.

* |Inlandsmdarkte halten sich besser als der
Weltmarkt

Europa:
+ Erste AnkUndigung signifikanter Fldchen-

reduzierungen fur 26/27

»
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Ole & Fette

Palm- und Palmkernol |
Palm kernel oil Cif R'dam ($/mt) —— Palm Oil Cif R'dam ($/mt) )

Kurssenkende Einflusse

Malaysische Palmdlaktien steigen aufgrund starker Produktion [
und begrenzter Exporte. \ \

Nachlassende Palmélnachfrage aus Indien, wobei ein Teil der
Nachfrage auf Sojadl verlagert wird.

In Europa ké&mpfen Marktteilnehmer mit der EUDR- | ‘ ) ¥
Gesetzgebung und der Unsicherheit bezUglich ihrer ( o
Umsetzung. |

Kurssteigernde Einflisse o \

Uneinigkeit Uber die Produktionsaussichten Indonesiens fur

o 2026. ) | |

Quelle: Mintec 7 1 /

Strukturelle Herausforderungen, einschlieBlich rockldufiger LY WA

Ertrdge aufgrund alternder Plantagen und langsamer ‘
Neubepflanzung, bestehen weiterhin.

Die Preise fUr Palmél sind seit Mitte Oktober ricklaufig, gefolgt von Palmkernen.

Bedenken hinsichtlich Indonesiens Absicht, die verpflichtende
Beimischung von palmolbasiertem Biodiesel zu erhdhen.

Das Ende der Hochproduktionssaison naht.
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Ole & Fette

Crude soybean oil EU (€/mt)

Crude sunflower oil EU (€/mt) Soja

Pflanzverzbgerungen in Argentinien und Brasilien aufgrund von
Uberschwemmungen.

Soja, Sonnenblumen- & Rapsol ]

Das USDA hat die Prognosen fUr die globalen ) l
Sojabohnenbestande gesenkt, wéhrend der weltweite Verbrauch
auf einem Rekordhoch erwartet wird. ‘.

Sonnenblume N\

Die Preise fUr Sonnenblumendl scheinen sich nach monatelangen w ) )
Steigerungen zu stabilisieren. GroBe Unsicherheit Uber die weitere ( ;
Entwicklung. ‘ |

Die Ernten in der Ukraine und Russland sind fast abgeschlossen.
Die sehr groBe russische Ernte gleicht kaum die reduzierten Ertrge
in der Ukraine und Europa aus. o lf . \

Quelle: Mintec EU crude prices . L . . .
Kaufer wechseln zu gUnstigeren Alternativen wie Soja- und

Die Preise fUr Sonnenblumendl sind in den letzten Wochen weiter gestiegen, RapsAl.

wdahrend die Preise fur Soja- und Rapsol stabil geblieben sind. 7z | /
Raps 0 |\ |

Kanadische Landwirte sind trotz groBer Ernten zogerlich beim
Verkauf, da sie auf bessere Preise hoffen, falls Kanada ein
Handelsabkommen mit China erzielt.

Die Preise in der EU sind aufgrund begrenzter lokaler VerfGgbarkeit
hoch.

Die RED llI-Bioenergiepolitik Deutschlands zielt darauf ab, den
Verbrauch von Biodiesel zu steigern und die Nutzung von Rapsdl
zu erhdhen. Es herrscht jedoch groBe Unsicherheit beziglich des l

»

Zeitpunkts der Umsetzung. -
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Molkereiprodukie & Ei

Molkereiprodukte EU-Eier
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R s G Y A R RS MRS AR Die Markistimmung fr Eier bleibt stabil, wobei die
begrenzte VerfUgbarkeit weiterhin den Abwdartstrend
beeinflusst. Der Druck hat zugenommen durch die
Ausbreitung der Vogelgrippe in den wichtigsten EU-

. FErzeugerregionen sowie den Beginn der Hochsaison
WU S (Weihnachten bis Ostern).

S r AN Die Kaufer konzentrieren sich nun darauf, inre
Nachfrage zu sichern.

Der Molkereimarkt ist erheblich eingebrochen, da aus allen
wichtigen Regionen ein hohes Angebot besteht, wahrend die ’
Nachfrage schwach bleibt. Den starksten RUckgang ol
verzeichnen Butter- und fetthaltige Produkte, was den Markt
durch das Tempo und das Ausmal des Einbruchs Uberrascht

Kurssenkende Einflisse

+ Globaler Bestand und Produktion steigen

+ Kd&ufer haben ihren Bedarf fir das erste Quartal gedeckt
« Deutlich gunstigere Preise fur Milch und Sahne

Kurssenkende Einflisse

+ Verfugbarkeit von weiBen Eiern / Mangel an
Exportmengen in Asien

% Kurssteigernde Einflisse

+ Versorgungsschwdche

* Ausbreitung der Vogelgrippe

+ Gestiegene Nachfrage nach Eiern aus der EU

Kurssteigernde Einflisse
» GUnstiger EUR/USD-Wechselkurs fur EU-Exporte

- Kaufer sind daran interessiert, das 2. Quartal zu diesen
Preisniveaus zu buchen

. . .+ VerfUgbarkeit von k&figfreien Eiern €

+ Hoher weltweiter Verbrauch von Molkenproteinen | 9 9 S
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Haselnuss

|= Price chart

Hazelnut kernels, natural, 11/13 mm

Price: €12.050/kg (Dec 11, 2025) @
Origin: Turkey
Freight term: DDP (Central Europe)

From 2024-12-15 & Till 2025-12-15 & Currency EUR v compare selected periods
Price development
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Sonnenblumenkerne

EUR / kg

From 2025-06-10 & Till  2025-12-15

Price development

Sunflower kernels, hulled, bakery, 99.95% purity

Price: €1.060/kg (Dec 10, 2025) @
Origin: Eastern Europe
Freight term: DDP (Germany)
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Transport & Logistik

Der Mindestlohn

13,90 Euro*

steigt s 8
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490
440
390
340
290
240
190
140

20

Quelle: Dachser
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Eckdaten fur den deutschen Markt

* Mindestlohnerhohung: +8,4% (2025:2026)

» Reelle Personalkostenerh6hung (gewerblich): rd. 4,5%
» Hoher Personalkostenanteil an StUckgutsendung: 51%
* Fachkraftemangel: knapp 60.000 Fahrer fehlen

« Verschlechterte Verkehrsinfrastruktur:

e rd. 448.000 Staustunden in 2025; 475.000 Staustunden in
2026 (geschatzt)

* Verkehrsinfrastruktur nicht ausreichend ausgelegt fur
steigendes Gutervolumen (GroBbaustellen, Brocken-
sanierungen, Teilsperrung wichtiger Bahnstrecken)

« Packmittel: Massivholzpreis fUr Paletten uns Packmittel steigt
stetig an seit 2023

« Erhohte Laderaumkosten in Feiertagswochen und
unmittelbar davor/danach, aufgrund knapper
Zusatzkapazitdten im Markt

Zusammenhang mit den hierin enthaltenen Informationen oder deren Nutzung entstehen.
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Gas NL Spotpreis (€/MWh) Strom-BE Spotpreis (€/MWh) \

Quelle: Reuters Quelle: Reuters

Brent-Ol (USD/Barrel)

Quelle: Reuters

Kurssteigernde Einflusse Kurssteigernde Einflisse

Kurssteigernde Einflisse

« Kdltere Prognosen treiben die
Erwartungen fUr den Heizbedarf in die
Hoéhe.

« Agypten sucht in letzter Minute nach LNG-
Lieferungen, Indonesien reduziert seine
Exporte, um die hdhere Inlandsnachfrage
auszugleichen.

» Unferdurchschnittliche Temperaturen
erwartet (-5 °C unter dem Durchschnitt).

« Steigende Kohlenstoffmarkte.

* Hohere Stromerzeugung aus Gas.

» Stillegung von Flamanville (350 Tage ab
Sept. 2026), wodurch die VerfGgbarkeit
von Kernkraft fUr den n&chsten Winter
sinkt.

» Ukrainische Angriffe auf russische
Raffinerien.

+ US-Sanktionen gegen russisches Ol.
*  Modgliche US-MilitGroperation in Venezuela.

* Iran beschlagnahmt Tanker in der StraBe
von Hormus und schirt
Sicherheitsbedenken.

Kurssenkende Einflisse

Kurssenkende Einflisse

*  OPEC bestatigt MarktUberschuss von 500
klb/d fUr das 3. Quartal 2025 & revidiert

damit ihre bisherige Prognose eines Defizits
von 400 kb/d.

« Uber 1 Milliarde Barrel schwimmen auf See.
« US-Produktion erreicht neue Rekordwerte.

«  Saudi-Arabiens Marktanteilsgewinn fohrt zu
einem Uberangebot auf dem Markt.

+  LNG-Importe steigen aufgrund starker
Lieferungen aus den USA auf ein 8-
Monats-Hoch.

+  Mildes und windiges Wetter hat bisher die
Gasnachfrage reduziert.
» Das Defizit der europdischen Gasspeicher

gegenuber dem Vorjahr sank von rund 12
% auf 9,5 %.

Kurssenkende Einflisse

» Stabile und Uberdurchschnittliche
Windenergieerzeugung.

« Uberdurchschnittliche Solarenergie.

* RUcklaufiger Gasmarkt.

» Stabile und hohe Kernkraftproduktion.
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Inflation

Inflationsrate in Devutschland
November 2023 bis November 2025
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3,5% Die Inflationsrate in Deutschland liegt im
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Quellen: statista.com; fradingeconomics.com
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