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Nach einem starken PreisrGckgang zwischen Mai 2025 und Marz 2026 haben Kakao-Preise in den vergangenen
Wochen eine relative Stabilitdt nahe GBP 2,500/mt erreicht. Das zugrunde liegende Umfeld bleibt bearish, da ein
hohes Angebot auf weiterhin schwache Nachfrage trifft.

Die Zucker-Preise in der EU haben inren Tiefpunkt erreicht und sind zuletzt wieder leicht gestiegen. Grund dafUr ist
die Erwartung deutlich geringerer Produktionsmengen in den Jahren 2026/27. Auf globaler Ebene sinken die
Preise hingegen weiter, da von einem hohen Angebot und stagnierendem Verbrauch ausgegangen wird. Die
EU+UK-RUbenflache wird voraussichtlich um 6.4% gegenUber dem Vorjahr sinken, wdhrend die Zuckerproduktion
im Falle einer Normadlisierung der Ertrége voraussichilich um 8-12% zurickgehen wird.

Weizen-Markte haben sich aufgrund geopolitischer Unsicherheit sowie steigender Treibstoff- und
DUngemittelpreise befestigt. In den aktuellen Preisen ist bereits eine Risikoprédmie enthalten. Die fundamentalen
Rahmenbedingungen bleiben jedoch positiv: Die Aussaat verlduft gut und die Erntebedingungen fir
Winterweizen in der EU sind gunstig. Zudem sorgen hohe Lagerbestinde aus der Ernte 2025/26 weiterhin fUr
Stabilitdt im Markt.

Pflanzenol-Mdarkte haben sich insgesamt gestarkt, unterstitzt durch eine Erholung des Brent-Rohdls und den
Ausbau von Biokraftstoffprogrammen in Indonesien und den USA, was die Preise bei den meisten Olen anhob.
Palmadl blieb vergleichsweise jedoch stabil, da eine steigende Produktion und schwdchere Exporte aus Malaysia
die preistreibenden Effekte teilweise ausgeglichen haben.

Der Molkerei-Markt ist bei Magermilchpulver deutlich gestiegen, vor allem aufgrund eines sehr knappen
Angebotsin den USA, wobei andere Regionen ihre Exportpreise entsprechend angepasst haben. Molkederivate
und Milchproteine haben sich ebenfalls verteuert. Die daraus resultierende Protein-Knappheit fGhrt zu
erheblichen Verschiebungen im Handel, sodass einige Industrien zunehmend auf ginstigere Alternativen
ausweichen. Im Gegensatz dazu bleibt der Markt fir Butter und Milchfett schwach, da ein Uberangebot und
niedrige Preise vorherrschen. Vollmilchpulver bewegt sich preislich zwischen diesen beiden Entwicklungen.

Die globale Wirtschaft steht aktuell erneut unter Druck. Der Krieg im Nahen Osten birgt Risiken fir Wachstum und
Inflation. Unter der Annahme, dass der Konflikt begrenzt bleibt, wird das weltweite Wirtschaftswachstum fir 2026
auf etwa 3,1 % und fUr 2027 auf 3,2 % geschdatzt. Die Inflation dUrfte im Jahr 2026 leicht ansteigen, bevor sie ihren
RUckgang in 2027 wieder aufnimmt. Besonders stark betroffen sind voraussichtlich Schwellen- und
Entwicklungsldnder, in denen gleichzeitig ein geringeres Wachstum und steigende Inflation erwartet werden.
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Kakao

Cocoa bean London ICE (€/mt) — Cocoa powder exw EU (€/mt)
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Auch wenn aufgrund technischer UnterstGtzung eine kurzfristige Erholung
moglich ist, erwarten wir, dass der Markt Abwartspotenzial in Richtung 2000
GBP 2000 pro Tonne beibehdlt.

Produkt

Die schwache Nachfrage nach Kakaoverarbeitung drickt weiterhin auf das
Verhdltnis von Butter und Pulver und belastet die Margen der Industrie.

Kakaopulver: Weiteres Abwdartspotenzial bleibt bestehen. Zusatzliche Verkdufe
durch die Industrie erhbhen den Preisdruck, wdhrend zunehmend strukturelle
Nachfrageschwdachen diskutiert werden.

Kakaobutter/-masse: Die Preisrelationen stehen bereits stark unter Druck.
Unterschiedliche Preise zwischen Herkunftsregionen sinken deutlich — verursacht
durch schwache Nachfrage und Uberkapazitéten in der Verarbeitung.
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Angebot - Rickldufig

Hohe Vorverkaufserwartungen fur Cote d'lvoire und Ghana sowie ein
Uberschuss von rund 500.000 Tonnen am Ursprung belasten weiterhin den
Markt. Liquiditatsbedarf durfte dazu fUhren, dass Besténde schrittweise in die
Absatzmarkte gelangen.

Die kurzfristige Produktion zeigt zwar eine Verbesserung, jedoch sorgen
ungeldste strukturelle Probleme (z. B. alternde Kakaobdume, ,,swollen shoot*-
Krankheit) sowie mdgliche E-Nino-Risiken weiterhin fUr Unsicherheit.

Nachfrage - Rickldufig

Die Vermahlungszahlen fur Q1 2026 bestatigen eine Nachfrageschwache in
Europa und den USA, die nur teilweise durch Asien ausgeglichen wird.
Niedrigere Preise, geringere regionale Preisunterschiede und verbesserte
Produktwerte kdnnten ab Q2 2026 wieder fur eine leichte Nachfrageerholung
sorgen.

Terminmarkt

Die Terminmarkte bleiben volatil, haben sich jedoch auf deutlich niedrigerem
Niveau stabilisiert. Die Marktstruktur zeigt ein leichtes Contango (Future-Preise
Uber Spotpreisen), was auf ein ausreichendes kurzfristiges Angebot und
begrenztes Vertrauen in eine schnelle Nachfrageerholung hinweist.

Industrie-Absicherung - Rickléufig

Die Industrie hat inre Absicherung auf etwa 7 bis 9,5 Monate ausgeweitet —
vergleichbar mit dem Niveau von Ende 2023. Dies schafft eine stabile
Preisuntergrenze und hdlt den Markt aktuell in einer Bandbreite von etwa
2.000-2.500 GBP/t.
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Zucker

Sugar White EU (€/ton)

Sugar White London #5 (€/ton)
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Quelle: Mintec

Globale Zuckerpreise volatil, aber weiterhin niedrig; EU-Preise drehen nach
unten und steigen wieder an, gestUtzt durch erwartete Angebotsrickgénge
ab 2026/27.

(éu ratos

Food Innovation for Good

Weltmarki

Preishemmende Fakioren

« Anhaltend hohe Uberschiisse bei Roh- und WeiBzucker.

« Der globale Konsum wachst nur moderat (in Asien und Afrika), stagniert
jedoch in Europa und Amerika.

« Hohe Lagerbestande in der EU sowie zusatzliches Angebot aus Mercosur-
Landern belasten weiterhin den Markt.

Preistreibende Faktoren

- Steigende Wahrscheinlichkeit eines El-Nino-Ereignisses, das die
Zuckerproduktion beeintrachtigen kdnnte.

- Verfugbarkeit von Dingemitteln bleibt ein potenzielles Risiko fUr die Emnte
2027/28.

EU-Markt

Preishemmende Faktoren

« Hohe Lagerbestande in der EU, getrieben durch auBergewdhnliche Ertrage in
der Kampagne 25/26 .

« Vorldufige Anwendung des EU-Mercosur-Handelsabkommens ab 1. Mai:
180.000 MT zollfreie Importe aus Brasilien und eine neue Quote von 10.000 MT
fOr Paraguay

Preistreibende Faktoren

» Ruckgang der Anbauflache fur Zuckerriben in der EU+UK um ca. 6,4 % (ggu.
Vorjahr); erwarteter Produktionsrickgang von 8-12% bei normalen Errdgen.

« Hohe Inputkosten und Blattlausrisiken bleiben zentrale Herausforderungen,
wdhrend hohe Olpreise mehr Zucker in die Ethanolproduktion lenken
kdnnten.

» Die Aussetzung von IPR-Importen kdnnte den erwarteten Ruckgang der
Versorgungsmengen erganzen.
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Ole & Fette

Palm- & Palmkernol

Palm kernel cil RBD fob MY USD/mt —— Crude palm oil BMD fob MY USD/mt

2500 Preishemmende Faktoren
2300 « Das globale Paimolangebot wird in der Saison 2026 voraussichtlich um 3%
2100 steigen. Die malaysische Produktion stieg im April gegenUber dem

1900 Vormonat um 17.52%.

« Die malaysischen Exporte lagen im April 15.7% unter dem Marz-Niveau.

1700 « Es wird erwartet, dass die Palmélbestdnde im April zunehmen, was

1500 Preissteigerungen trotz eines starken Energiemarktes begrenzt

1300 + Die Palmkernproduktion liegt im Jahresvergleich deutlich héher: +30% in

Jan-Feb.

LLEY » FOB-Preise fUr Palmkerndl in Malaysia sinken aktuell wéchentlich — trotz
900 insgesamt fester Pflanzendlimarkte

700

Preistreibende Faktoren
» Der Brent-Rohdlpreis hat sich wieder erholt und ndhert sich 110 USD pro

Source: Mintec

Die Palmdlpreise bewegen sich aktuell in einer Bandbreite von etwa 4.400

: ; . o e g T Barrel.
bis 4.700 MYR, wdhrend die Preise fUr Palmkerndl seit Anfang April ricklaufig » Das indonesische B50-Biodieselmandat stiitzt die mittelfristige Nachfrage.
sind. » Die globale Palmolnachfrage wird in der Saison 2026 voraussichtlich um
3% steigen.

» Eine mogliche ElNino-Entwicklung ab Q2 2026 kdnnte mittelfristig Risiken
fUr die Versorgung darstellen.
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Ole & Fette

Rapsol ﬁ
» Die EU-Richtlinie RED Ill treibt strukturell die
Nachfrage nach Rapsol deutlich nach oben,
da héhere Beimischungsquoten fUr Biodiesel ‘
vorgeschrieben werden und palmdlbasierte ‘ l
Alternativen zunehmend verdrangt werden. 1\
» Die EU-Rapsbestande liegen 22% unter dem
historischen Durchschnitt. Von der neuen Emnte
wird erwartet, dass sie im Q3 Abwartsdruck auf )
die Preise ausubt. (

Sonnenblumendl / :

» Die Preise werden aktuell durch eine knappe
Versorgung mit alter Ernte in der EU sowie /
niedrige Endbestéinde gestitzt. / :
+ Druck durch die neue Emte wird in Q4 ‘
Sl b BU o 2 erwartet. Die Ausweitung der Anbaufléchen im z | /
Schwarzmeerraum ist im Gange. \
Die Sojadlpreise erreichten neue Hochststénde. Die Preise fUr Raps- und » Die Exporte aus Argentinien nehmen rasch zu. v -
Sonnenblumendl steigen stetig.

——Crude soybean oil USA (€/mif)

——Crude sunflower oil EU (€/mt)

Sojabohnenadl

+ Die Preise erreichten neue Hochsistande,
getrieben durch starke Energiepreise und die
gestiegene Biokraftstoffnachfrage.

+ Argentinien ist von logistischen Storungen l
betroffen, da LKW-Fahrer im Quequén-Hafen
protestieren, was die Exportrisiken erhdht.

ouratos
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Weizenmehl

Preistreibende Faktoren:

» US-MUhlen importieren verstarkt Weizen aus Polen mit
hohem Proteingehalt.

— Milling wheat Euronext Paris spot EUR/MT
— Milling wheat no 2 CME Chic US spof EUR/MT

290 + Steigende Transport- und Dingemittelkosten
« Starkerer russischer Rubel (+8 % gegenUber dem USD)
2 erschwert den Export russischer Getreide.
250 + Durre in Teilen der US-,Plains” (betroffen: ca. 70 % des
Winterweizens).
230 « Regenfdlle und Hagel in Indien reduzieren die

Emteprognose (von 120 auf 110 Mio. Tonnen).
« Australien setzt starker auf Olsaaten statt Weizen
190 (bedingt durch EI-Nino-DUrreeffekte).
+ Geopolitische Spannungen im Nahen Osten.

210

170

=Y Preishemmende Faktoren:
Apr-24 Jun-24 Aug-24 Oct-24 Dec-24 Feb-25 Apr-25 Jun-25 Aug-25 Oct-25 Dec-25 Feb-26 eisne e de akioren.

 Hohe Endbestande aus der Saison 2025/26 wirken als

Quelle: Reuters o .
Puffer fUr die neue Emte.

Die Weizenpreise in Chicago (CBOT) sind zuletzt wochentlich gestiegen, + Spekulative Markiteilnehmer (Fonds) haben in den

wdhrend sich die Preise an der Euronext insgesamt weitgehend stabil letzten Wochen verstarkt auf fallende Preise gesetzt.

entwickelt haben. « Fonds reduzieren ihre Long-Positionen in Weizen und
Mais.

» Gute Niederschlage in traditionell trockenen Regionen
Europas (Spanien & Portugal).

» Aktuell gute Erntebedingungen in Westeuropa und
Frankreich.

« Erwartete hohe Erntemengen in Marokko (ca. 9 Mio.
Tonnen vs. 4,4 Mio. Tonnen im Vorjahr).

(éu ratos
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Molkerei

= Bytter €/mt
Whole milk powder €/mt

e Skimmed milk powder €/mt
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Quelle Mintec EEX

Trotz einer guten Verfugbarkeit von Rohmilch haben sich mehrere
Milchmarkte seit Jahresbeginn stark entwickelt — insbesondere
Magermilchpulver, Molkederivate und Proteine. Grund ist ein
Ungleichgewicht zwischen Angebot und Nachfrage.

Die einzig gute Nachricht ist der Fettmarkt, der sehr gut versorgt ist.
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Butter - leicht ricklaufig

Der Ausblick fur Butterpreise bleibt in allen Regionen
schwach. Grund dafur ist die hohe Verfugbarkeit von
Rohmilch sowie eine starke Butterproduktion, die den
Wettbewerb intensiv halt.

Volimilchpulver (WMP) - stabil

Der Markt fur Vollmilchpulver zeigt sich aktuell relativ
stabil. Wahrend die Preise fUr Milchfett sinken, steigen
die Markte fir Milchproteine.

Magermilchpulver (SMP) - leicht steigend

Der SMP-Markt gehdrt zu den wichtigsten globalen
Milchmarkten, bei dem sich die Preise in
verschiedenen Regionen stark angendhert haben.

Die Preise sind zuletzt deutlich gestiegen,
insbesondere durch hohe Preisaufschldge in den
USA, die auch die Preise in der EU und Neuseeland
nach oben gezogen haben.

Mit zunehmender Produktion im zweiten Quartal
durfte sich die Versorgung entspannen. Dennoch
wird nicht erwartet, dass die Preise auf das Niveau

von 2025 zurickfallen. ‘

ouratos
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Starke & SuBungsmittel

= \Wheat gluten exp FR €/MT

Glucose syrup dex eq 40-42 EU €/MT

\_\A —
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Quelle: Mintec EU

Die Glukosesiruppreise sind stark gefallen, bedingt durch niedrigere
Zuckerpreise und eine schwdchere Nachfrage. Im Gegensatz dazu setzt die
starke Nachfrage aus Non-Food-Industrien die Weizenglutenpreise unter
Aufwartsdruck.
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Weizengluten - steigend

+ Die Nachfrage aus dem Lebensmittelbereich durfte 2026 stabil bleiben,
wdahrend die Nachfrage aus der Aquafeed-Branche in den letzten 3 Monaten
gegenUber dem Vorjahr um 11% gestiegen ist.

+ Qualitatsprobleme in der EU-Versorgung, gestiegene Gaspreise und hdhere
DUngemittelpreise setzen die Glutenpreise unter Druck. Die chinesischen
Glutenpreise fUr den Import in die EU sind deutlich gestiegen.

Dexirose - stabil

+ Die Dextrose-Nachfrage bleibt relativ stabil.

Glukosesirup - riickléufig

+ Starke zugrunde liegende Emten (Weizen/Mais) fGhrten zu niedrigeren
Glukosesiruppreisen fur 2026.
+ Die Gesamtnachfrage hat sich abgeschwdacht.

Starke - leicht riicklaufig

Weizenbasierte Stdrken: Die Nachfrage aus der Papierindustrie bleibt sehr
schwach, zeigt jedoch eine allmdahliche Verbesserung.

Mais-/Kornbasierte Stérken: Die Preise sind aufgrund starker Emten und hoher
Lagerbestinde gesunken. Ausnahme: Waxy Corn wird weiterhin mit rekordhohen
Aufschldgen gehandelt, um Landwirte zu motivieren, diese ressourcenintensive
Kultur beizubehalten.

Kartoffelbasierte Starken: Die Preise sind stabil bis leicht rocklaufig, gestutzt durch
eine gute Emnte; die Sicherstellung wettbewerbsfahiger Ertrage fUr Landwirte ist
entscheidend fUr die langfristige Tragfdhigkeit der Starke-Kartoffelindustrie.
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Mandeln & Haselnusse

Hazelnut TR€/100kg === Almond US €/100kg

M T

Quelle: Mintec

Mandel: Die Preise bleiben stabil und auf einem relativ hohen Niveau.

Haselnuss : Die Preise sind gesunken, liegen aber immer noch deutlich Uber
dem Niveau von vor 12 Monaten.
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Mandel-Markt

Preistreibende Faktoren

 Starke globale Nachfrage +16,5% im Jahresvergleich
(Export +21 %)

» Europa zeigt ein starkes Waschtum +43 %, getrieben
durch Spanien.

» Deutlich gestiegene Frachtraten.

Wichtige Beobachtung:
Die tatséchlichen Auswirkungen des Krieges spiegeln
sich bisland noch nicht volltstGndig in den Daten wider.

Haselnuss-Markt

+ Die Haselnusspreise sind gesunken und stabilisieren
sich nun.

» Die Nachfrage nach kleinen Kalibern steigt
aufgrund des Preisvorteils.

+ Der groBte globale Kaufer hat seine Beschaffung
abgeschlossen.

Preishemmende Faktoren
» Erhebliche nicht abverkaufte Lagerbesténde.
« Keine Emnteverluste, kein Frostrisiko.

Preistreibende Faktoren
+ Weiterhin bestehende Unsicherheiten hinsichtlich
der Emtequalitat.

Wichtige Beobachtung:
« Iweite BlUutenz&hlung Anfang Mai vor INC. N
« Auftreten von Stinkwanzen. p U rO.tOS
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Pistazie

4,5
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Quelle: Mintec

Die Preise steigen aufgrund der anhaltend hohen Nachfrage und des Iran-
Kriegs weiter an.
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Preisireibende Faktoren
* Hohes Versandniveau.

+ Solide globale Nachfrage.

+ Die Lagerbestdnde sinken.

» Steigende Preise, gestUtzt durch die hohe
Nachfrage und geopolitische Spannungenim
Iran.

Zu beachten

* FrUhe Hitze im Mdarz kdnnte die
BlUtenentwicklung beeintrachtigt haben.

» GroBere Klarheit wird erwartet, sobald die
NussfUllung im Juni 20260abgeschlossen ist.

oUratos
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Eier

25 Egg yolk powder EU 3,5 USA o o
Die Preise liegen weiterhin deutlich unter dem
Egg whole powder EU 3 \N/weou von I2025, %nfegszTszQUgcmeine gute

20 ; ersorgungslage. Die Preise fOr Schaleneier
o F9g white powder 25 o bewegen sich aktuell beirund 1 USD pro Dutzend.
~ v
Pk , W Europa
° ° , -
2 > Nach-Ostern-Phase mit geringerem Konsum:
210 15 2 Entsprechend ist ein allgemeiner
2 ] § Nachfragerickgang zu beobachten.
L

— Krankheiten: Anhaltende Ausbriche der
5 o T—— Newcastle-Krankheit in Teilen der EU storen
weiterhin die lokalen Lieferketten.

0 0 Produktions- & Logistikkosten: Stehen weiterhin
unter Druck, insbesondere durch die
Auswirkungen der Nahostkrise
Quelle: Mintec .
Konsumentennachfrage: Die Nachfrage nach
Schaleneiern im Einzelnandel wachst weiter

Die Zeit nach Ostern ist typischerweise von einem ricklaufigen Markt gg%}gﬁg&@éﬁg}fle&ﬂg}P.?OJr?dherleSr)w g Trﬁjdggﬁierﬁluss’r

gepragt. Dennoch sorgen anhaltende Krankheitsausbriche sowie die : :
Nahostkrise weiterhin fir Druck im Markt — mit direkten Auswirkungen auf Efogkﬁg}gfﬁd%rgggfgfg’i?g ?Ugr %L(J)Fgcehﬁ(lﬁhelem'
Produktionskosten und Logistik.
Umstellung auf Kafigfrei-Eier: Wahrend die Preise
fOr K&figeler nachgegeben haben, bleibt der
Markt fur Kafig-freie Eier angespannt und die
Preise hoch.

Die Verfugbarkeit von Eigelb und ganzen
kafigfreien Eiern ist knapp. Aufgrund der grof3en
Preisdifferenz zwischen Eigelb- und EiweiBpulvern

i

haben Verarbeiter wenig Anreiz, Eier zu frennen,
was die Produktion begrenzt. Eigelb bleibt am ¢
starksten eingeschrankt. p
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Vanille

+ Die Stimmung am Vanillemarkt ist stabil.
+ Der Markt geht davon aus, dass wir den Tiefpunkt emreicht haben
. . und die Preise mittelfristig steigen sollten.
SGP59 VenLle) e Uil + Die BlUte fur die kommende Kampagne war schwdcher als im
rade Madagascar €/kg . . . .. .
Vorjahr. Abhdngig von den Wetterbedingungen kdnnte jedoch
weiterhin eine ordentliche Emte 2026 emreicht werden.

Vanilla production, Madagascar
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Energie

Brent-Ol ($/barrel)

Source: Reuters

Preistreibend

M Risiken durch mégliche Stérungen in der
StraBe von Hormus

M Starke Auswirkungen auf raffinierte
Produkte

MBegrenzte kurzfristige Angebotsreaktion
Mnflationssorgen

Preishemmend

JYUmfangreiche Freigaben aus strategischen
Olreserven

J Teilweise erfolgreiche Anpassung der
Tankemrouten / Wiederaufnahme russischer
Lieferstrome

Jd'Signale einer diplomatischen Entspannung
J Hohere langfristige Renditen und periodisch
starker US-Dollar

Jd Schwdchere Konjunkturstimmung in der
Eurozone

Gas NL Spotpreis (€/MWh)

Source: Reuters

Preistreibend

TRisiken durch mogliche Stérungen in der
StraBe von Hormus

1 Ungeplante Ausfdlle & geplante
Wartungen reduzieren norwegische
Lieferungen

1 Strukturelle Risiken bei Ichthys (Australien),
die ING-FlUsse einschrdnken kdnnten

1 Starke Marktpositionierung deutet auf
Aufwdartspotenzial hin

1 Anhaltend knappes Angebot verstarkt den
Wettbewerb zwischen Asien und Europa
wdahrend der Einspeichersaison

Preishemmend

|RUckgang der geopolitischen Risikopréamie
bei Fortschritt in Verhandlungen

| Europdische Gasspeicher haben sich erholt
| Diskussion Uber niedrigere SpeicherfUllziele
in der EU

| Mildes Wetter in Westeuropa reduziert
Heiznachfrage

| Starke Windstromerzeugung

| Schwdéchere LNG-Nachfrage aus Asien
(geringere Importe aus China)

Preishemmend

(éu ratos
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Neutral bis volatil

Strom BE Spotpreis (€/MWh)

Source: Reuters

Preistreibend

1 Phasen schwacher Windstromerzeugung
(Deutschland) erhdhen den Bedarf an
gasbasierter Stromerzeugung

1 Steigende Gaspreise

1 JUngste kurzfristige RUckgdnge beider
Windstromproduktion

| Hohe erneuerbare Stromerzeugung und
mildere Witterung begrenzen den Einsatz
von Gas- und Kohlekraftwerken
(preisbestimmende Energietrager)

| Sehr hohe Solarstromproduktion in
Mitteleuropa
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Verpackung: Holz

Preisstreibende Wirkung

—Pallets Die Preise fUr Holzpaletten haben ihren

Aufwartstrend wieder aufgenommen und
beschleunigen sich seit Beginn des Konflikts im
Nahen Osten deutlich. Obwohl die Branche nicht
direkt betroffen ist, hat sich die Marktspannung
spurbar erhdht.

= \\\0oden Packaging

— Haupttreiber bleiben weiterhin begrenzte
Verfigbarkeiten, die voraussichtlich kurz- bis
mittelfristig anhalten werden. Gleichzeitig bleibt
die globale Nachfrage schwach, insbesondere im
Bauwesen, wobei die USA weiterhin ddmpfend
auf das Marktvolumen wirken.

Quelle : www.hpe.de/hokzprisindex

Auf der Kostenseite steigt der Druck durch hohere
Inputkosten. Insbesondere steigende Zellstoffpreise

Das Ungleichgewicht von Angebot und Nachfrage unterstitzt die Preise ) i ) T
erschweren die Kalkulationssicherheit fur Hersteller.

und sorgt fur einen stetigen, moderaten Aufwartstrend.

Insgesamt stUtzen das knappe Angebot und die
steigenden Rohstoffkosten weiterhin die Preise.
Aktuell wird von Preissteigerungen von etwa +5 %
pro Quartal ausgegangen.

(éu ratos
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Verpackung: Kunststoffe

= | ow density polyethylene (LDPE) €/mt

== Polypropylene (PP) €/mt

Quelle: Mintec

Der Markt hat ein Allzeithoch erreicht und wird sich erst in einigen
Monaten erholen.

Dieses Warenbulletin wird von Puratos N.V. veréffentlicht. Alle Rechte vorbehalten. Alle zumutbaren VorsichtsmaBnahmen wurden von Puratos N.V. gefroffen, um die in dieser Publikation enthaltenen Informationen zu Gberprifen.

Stark preistreibende Wirkung

Die Preise fUr Kunststoffe wurden durch den Konflikt im
Nahen Osten stark beeinflusst. PP, LDPE und HDPE - eng
mit den Ol- und Gasmdrkten verbunden — verzeichneten
einen Anstieg der Spotpreise um nahezu +100%.

Auch wenn ein Teil des Anstiegs durch Spekulation,
Wiederauffillung der Lagerbestdnde und saisonale
Effekte getricben ist, wird eine spurbare Preisentlastung
eine deutliche Deeskalation des Konflikts erfordern.

Der Marktkonsens deutet darauf hin, dass ein 3-
monatiger Konflikt in der Regel 7-10 zusatzliche Monate
der Stabilisierung impliziert bevor eine strukturelle
Korrektur eintritt.

Zusammenfassend:

* Anhdltende Nachfrage — vor dem Sommer ist keine
Entlastung zu erwarten.

* Reduziertes Angebot — Unferbrechungen der
Olversorgung schrénken die Produktion weiterhin ein.

* Verhalten der Produzenten - starke Nutzung der
Dynamik, wobei eine ,,Cowboy"“-Mentalit&t
vorherrscht.

* Mittelfristige Auswirkungen —je 3 Monate Krieg
bedeuten 7-10 Monate bis zur Normalisierung.

Die vollstéindige oder teiweise Vervielfdltigung ist ohne ausdrickliche Genehmigung von Puratos N.V. nicht gestattet. Der Leser ist fr die Interpretation und Nutzung der hierin enthaltenen Informationen verantwortlich.
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Verpackung: Papier - Nicolas Gouy

Neutral bis preisstreibende Wirkung

Ein unausgeglichenes Verhdltnis von Angebot und

Nachfrage, kombiniert mit einer niedrigeren

Kapazitatsauslastung in der EU aufgrund eines
——Kraft sack unbleached €/mt schwachen Auftragseingangs, belastet die Preise

> —~——_ weiterhin. Der Wettbewerbsdruck zur Sicherung
- von Marktanteilen verhindert kurzfristig jede
Kraftliner €/mt

nennenswerte Preiserholung.

Der globale Markt bleibt leicht Gberversorgt, wobei
- sich die Zellstoffpreise aktuell seitwdrts bewegen.

— : —~ Gleichzeitig wird der Konflikt im Nahen Osten von

Produzenten von Papierverpackungen als Hebel
genutzt, um historisch niedrige Margen
wiederherzustellen, gestUtzt durch steigende
Energie- und Logistikkosten.

Testliner €/mt

Quelle: Mintec

Es wird erwartet, dass die Preise bis 2026 leicht ansteigen, motiviert durch den Anstieg Wdhrend noch keine direkten Preiserhdhungen

der Energie- und Transportkosten sichtbar sind, deuten frihe Signale aus dem
vertikal integrierten Papierindex auf einen
allmdahlichen, aber realen Aufwartstrend in den
kommenden Monaten hin, der voraussichtlich zu
geringfigigen Preiserhohungen ab H2 fiuhren wird.

(éu ratos
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Seefracht

AOM N EU - E Coast US Globaler Uberblick Seefracht

40ft N EU - Brasil Die Seefrachtraten waren noch nie so volatil
——40ft N EU - China und unvorhersehbar.
40ft N EU - South Africa

—40ft N EU - Japan

» Der Drewry World Container Index (WCI)
beendete kirzlich eine sechswochige
Rallye — ein Anstieg, der zun&chst durch
hohere Bunkerireibstoffpreise infolge des
Konflikts im Nahen Osten Ende Februar

oemma ausgelost wurde. Nach einem

S D Abwartstrend im Januar und Anfang

Februar sprang der Index als Reaktion auf

diese geopolitischen Stérungen der

Olversorgung an.

1st Jan 2017 =100

+ Treibstoff-/Bunkerpreise steigen stark an.

Quelle: Mintec . . .
* Enorme Erhdhungen bei Sendungen in den

Nahen Osten aufgrund von Kriegsrisiko-

Seefrachtraten sind aufgrund globaler Instabilitédt GuBerst volatil. und Umleitungszuschldigen.

Containerized Freight Index (Points) 18865
2400

2200
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1866.5
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1400
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1Y 5Y oY Al

Quelle: Trading Economics
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StraBBenguterverkehr

EU-Index StraBenguterverkehr

StraBentransport

135 Kostendruck auf die Frachtraten, aufgrund
- zahlreicher Faktoren.
131 » FrachtfOhrer reduzieren ihre Kapazitaten
S . aufgrund des Fahrermangels, der weiter
W zunimmt.
§ 127 . ;
P + StraBensteuern steigen in ganz Europa.
(&)
o .
Z 123 * Neue Gesetze und der allgemeine
- . Verbraucherdruck in Bezug auf grine Logistik.
e + Die Kraftstoffpreise gehen aufgrund der
. Kriegslage im Nahen Osten durch die Decke.
AL S| SR N LN, B RN BN, - @ 90 P
I T AR ' R N

Quelle: Mintec
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Inflation

Inflationsrate in Deutschland
April 2024 bis April 2026

Die Inflationsrate in Deutschland ist im
2.75% e April 2026 weiter gestiegen und lag bei

2,6%
2,9 Prozent. So hoch war die Teuerung

: s 2,4% 2,4% der Verbraucherpreise im
_"““' A . - Vorjahresvergleich zuletzt im Januar
z some 22® 2% 2,2%
2 / 2,1% 2024. Preistreiber sind insbesondere die
3 2% /\ Preise fUr Energie, diese stiegen
g2 Nox 1, 9% .. c
2 \! Y gegenuber dem Vorjahresmonat um
N ¥ 10,1%. Der Preis fUr Kraftstoffe stieg
1@"‘ gegenUber April des Vorjahres um 26,2%.

BT S V) S | S | ) ve B ve e B e e B v I e I B e B e B v B v -

3 S o A (\R'{) b & S ) ot A L 0 b L
g vg“’ & gf SHFFFFSEFY ‘?9‘5 & gF R R T e

Quellen Statista 2026; Trading Economics
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